PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN LEVERAGE DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PADA TAHUN 2009-2013) by Rehulina Sitepu, Novi
i 
 
PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN LEVERAGE DAN 
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (PERUSAHAAN 
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PADA TAHUN 2009-2013) 
Skripsi 
Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan Mencapai Derajat Sarjana Ekonomi 
(S1) 
 Pada Program Studi Manajemen 
Fakultas Ekonomi Universitas Atma Jaya Yogyakarta 
 
 
 
Disusun Oleh: 
Novi Rehulina Sitepu 
NPM: 110319344 
 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS ATMA JAYA YOGYAKARTA 
2015 
 



v 
 
KATA PENGANTAR 
 
Puji dan syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa, atas segala rahmat dan 
berkat karunia-Nya, sehingga skripsi dengan judul PENGARUH KEBIJAKAN 
DIVIDEN, KEBIJAKAN LEVERAGE DAN PROFITABILITAS 
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (PERUSAHAAN MANUFAKTUR 
YANG TERDAFTAR DI BEI PADA TAHUN 2009-2013) ini diselesaikan 
dengan baik. Skripsi ini disusun untuk memenuhi sebagian persyaratan untuk 
mencapai derajat Sarjana Ekonomi (S1) pada Program Studi Managemen, 
Fakultas Ekonomi, Universitas Atma Jaya Yogyakarta. 
Selama penulisan skripsi ini berbagai hambatan dan kendala telah dilalui 
yang merupakan sebuah rencana Tuhan dalam mencapai keberhasilan. Pada 
kesempatan ini, penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada: 
1. Tuhan Yesus Kristus atas segala kasih dan penyertaan-Nya yang 
dilimpahkan selama ini demi kelancaran penulisan skripsi ini. 
2. Bapak Budi Suprapto, MBA., Ph.D. selaku Dekan Fakultas Ekonomi 
Universitas Atma Jaya Yogyakarta 
3. Bapak C. Handoyo Wibisono,Dr., MM. Selaku dosen pembimbing skripsi 
yang telah mendampingi, membimbing dan mengarahkan dengan penuh 
kesabaran dan kasih sayang dalam penyelesaian skripsi ini.  
4. Kedua orang tua Bapak Juahna Sitepu dan Ibu Valentina Perangin-angin, 
serta adik-adikku tersayang, Meike Kezia, Efelin Natasya, Stefani Gracia 
 
 
vi 
 
dan Rafael Julian atas segala cinta dan kasih sayang, perhatian, doa restu, 
pengorbanan dan dorongan selama menyelesaikan skripsi ini. Terima 
kasih, kalian keluarga yang luar biasa. 
5. Seseorang yang spesial Taufan Alexander Tarigan yang telah membantu 
saya selama menyelesaikan skripsi ini, memberikan dukungan, semangat 
serta doanya. 
6. Seluruh teman-teman dan orang-orang tersayang Arima, Irawati, Olivia 
Oktariza, debbie Metanoia dan kesayangan saya anak-anak kos Pondok 
Biroe (Kak cindy, kak Lia, Kak Adhe, Yemima, Sanli, Ika, Dame, Selly, 
Agep, Bayol, Jennifer) karena kalian saya mampu menyelesaikan skripsi 
ini, selalu ada disaat saya lelah, memberikan semangat dan doa. Terima 
kasih, kalian luar biasa. 
7. Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu yang telah 
memberikan bantuan dan dukungan kepada penulis. 
Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan. Oleh 
karena itu penulis mengharapkan kritik dan saran yang membangun demi 
penyempurnaan skripsi ini. Akhir kata, semoga skripsi ini bisa bermanfaat bagi 
pihak-pihak yang membutuhkan. 
Yogyakarta, 10 Juni 2015 
     Penulis 
 
Novi Rehulina Sitepu 
 
 
vii 
 
MOTTO DAN PERSEMBAHAN 
 
 
Matius 7 :7 “Mintalah, maka akan diberikan kepadamu; carilah, 
maka kamu akan mendapat; ketoklah, maka pintu akan 
dibukakan bagimu” 
 
 
 
Kupersembahkan Skripsi ini teruntuk :  
Keluargaku 
Seseorang yang spesial 
Sahabat dan Teman-teman tersayang 
 
 
 
 
 
viii 
 
DAFTAR ISI 
 
HALAMAN JUDUL ...........................................................................................  i 
HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING .................................................  ii 
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ............................................................. iii 
HALAMAN PERNYATAAN ............................................................................  iv 
KATA PENGANTAR .........................................................................................  v 
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ......................................................................  vii 
DAFTAR ISI ......................................................................................................  viii 
DAFTAR TABEL ................................................................................................  xi 
DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xii 
DAFTAR LAMPIRAN ....................................................................................... xiii 
ABSTRAK .........................................................................................................  xiv 
BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................  1 
1.1  Latar Belakang ...................................................................................   1 
1.2  Rumusan Masalah ...............................................................................  8 
1.3  Batasan Masalah .................................................................................   8 
1.4.  Tujuan Penelitian ................................................................................  9 
1.5   Manfaat Penelitian ..............................................................................  9 
1.6  Sistematika Penulisan .........................................................................  11 
 
 
 
ix 
 
BAB II LANDASAN TEORI .............................................................................  12 
2.1     Nilai Perusahaan ..............................................................................  12 
2.2    Kebijakan Dividen ...........................................................................   15 
2.3    Kebijakan Leverage .........................................................................   21 
2.4    Profitabilitas .....................................................................................   24 
2.5    Penelitian Terdahulu ........................................................................   27  
2.6    Hipotesis Penelitian .........................................................................   30 
2.7    Kerangka Pemikiran Teoritis ................................................ ..........   32 
BAB III METODE PENELITIAN ....................................................................    34 
3.1    Variabel Penelitian ..........................................................................    34 
3.1.1 Daftar Perusahaan Sampel Penelitian .............................................    35 
3.2    Data dan Sumber Data ....................................................................    37 
3.3    Metode Pengukuran Variabel Penelitian ........................................    38 
3.4    Langkah-langkah Pengolahan Data ................................................    41 
3.5    Metode Analisis Data .....................................................................    41 
3.5.1 Analisis Regresi Berganda ..............................................................    41 
3.5.2 Uji Asumsi Klasik ...........................................................................    42 
3.5.3 Pengujian Hipotesis ........................................................................    46 
BAB IV PEMBAHASAN .................................................................................    47 
4.1    Analisis Descriptive Statistics .........................................................   47 
4.2    Pengujian Asumsi Klasik ................................................................   51 
 
 
x 
 
4.2.1 Pengujian Normalitas ......................................................................   51 
4.2.2 Pengujian Multikolinearitas ............................................................   53 
4.2.3 Pengujian Heterokedastisitas ..........................................................   54 
4.2.4 Pengujian Autokorelasi ..................................................................   56 
4.3    Analisis pengaruh DPR, Leverage, ROE, ROA terhadap PBV .....   58 
4.3.1 Analisis Regresi Berganda .............................................................   58 
4.4    Pembahasan Hipotesis ....................................................................   60 
4.4.1 Pengaruh Variabel Independen terhadap Variabel dependen .........   60 
BAB V PENUTUP ............................................................................................   66 
5.1    Kesimpulan .....................................................................................   66 
5.2    Saran ...............................................................................................   67 
DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................   68 
LAMPIRAN .....................................................................................................    70 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xi 
 
DAFTAR TABEL 
 
Tabel 3.1.1 Daftar Sampel Penelitian  ..............................................................    35 
Tabel 4.1 Statistik Deskriptif  ...........................................................................    48     
Tabel 4.2 Pengujian Multikoliearitas  ...............................................................    54 
Tabel 4.3 Pengujian Autokorelasi dengan Durbin Watson  ..............................    57 
Tabel 4.4 Coeffients pengaruh DPR, Leverage, ROE, dan ROA terhadap PBV  
................................................................................................................    59 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xii 
 
DAFTAR GAMBAR 
 
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran Teoritis ........................................................    33 
Gambar 4.1 Normal P-Plot of Regression Standardized Residual   .................    52 
Gambar 4.2 Penggujian Heterokedastisitas dengan Scatterplot ........................    55 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xiii 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran  1    Kode dan Nama Perusahaan Sampel .........................................    71 
Lampiran  2   Tabel Data Perhitungan DPR, Leverage, Profitabilitas (ROE dan 
ROA), PBV ...............................................................................    73 
Lampiran  3   Hasil Pengujian Regresi Berganda ..  .........................................    78 
Lampiran  4   Hasil Uji Asumsi Klasik .............................................................    80 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xiv 
 
PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN LEVERAGE DAN 
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (PERUSAHAAN 
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PADA TAHUN 2009-2013) 
 
Disusun oleh: 
Novi Rehulina Sitepu 
NPM: 110319344 
 
Pembimbing 
   C. Handoyo Wibisono, Dr., MM. 
 
Abstrak 
 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan dividen, 
kebijakan leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian 
ini dilakukan asumsi klasik yaitu uji normalitas, uji multikolinearitas, uji 
heterokedastisitas dan uji autokorelasi sebagai persyaratan statistik yang harus 
dipenuhi pada analisis regresi linear berganda.  
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Dividend Payout Ratio, 
Leverage (Debt Ratio) dan Return On Equity mempunyai pengaruh positif dan 
signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Sedangkan Return On Assets 
mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). 
Dengan besarnya Adjusted R² = 0,797 yang berarti bahwa bahwa variasi 
perubahan variabel-variabel independen terhadap nilai perusahaan yang diukur 
dengan Price Book Value (PBV) sebesar 79,7 % dan sisanya sebesar 20,3%  dapat 
dijelaskan oleh variabel lain diluar model regresi pada penelitian ini. 
Kata kunci : Nilai Perusahaan, Kebijakan Dividen, Kebijakan Leverage, 
Profitabilitas 
 
 
 
